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 Ein „technisches“ Thema

– Verweise auf eine Vielzahl von EU-Vorschriften (mit diversen Abkürzungen), 
– die teileweise nur im Entwurf bzw. noch gar nicht veröffentlicht sind und 
– teilweise auch noch in deutsches Recht übernommen werden müssen.

 Ein interdisziplinäres Thema

– Wissen aus den Bereichen F (Finanzberichterstattung HGB/IFRS)  als auch ESG 
(Umwelt, Soziales, gute Unternehmensführung) werden benötigt.

 Ein „komplexes“ Thema

Da ein „technisches“ und interdisziplinäres Thema ist es zudem ein komplexes Thema.

 Ein „wichtiges Thema“

Die Berichtspflichten gem. CSRD i.V.m. EU TaxVO werden wesentlich dazu beitragen, dass 
– das Kapital in den nächsten Jahren/Jahrzenten vermehrt in grüne Tätigkeiten / 

Unternehmen fließen wird und
– dadurch einen wesentlicher Beitrag zur Erreichung des Ziels geleistet wird, dass die EU 

im Jahre 2050 CO2-neutral sein wird.

Ausgangslage (1/2)
Berichtspflichten nach CSRD und EU TaxVO
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 Ziel der Präsentation

– Den „Nebel“ bei dieser komplexen Thematik „lichten“
– Checkliste „grüne Aktivitäten“
– Erläuterungen der Meldebögen „Umsatz“, „CapEx“, „OpEx“
– Musterbeispiel dazu

Ausgangslage (2/2)
Berichtspflichten nach CSRD und EU TaxVO
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 CSRD-E

– COM (2021) 189 vom 21.04.2021
– Entwurf einer Richtlinie zur Änderung der Richtlinien 2013/34/EU, 2004/109/EG und 

2006/43/EG und der Verordnung (EU) Nr. 537/2014 hinsichtlich der 
Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen

– CSRD-E = Artikelgesetz, mit 
– Bilanz-Richtlinie (2013/34/EU)  Art. 1
– Transparenz-Richtlinie (2004/109/EG)   Art. 2
– Abschlussprüfer-Richtlinie (2006/43/EG)   Art. 3
– Abschlussprüfer-Verordnung (537/2014 EG)   Art. 4

– Richtlinie zur Nachhaltigkeitsberichterstattung = engl. Corporate Sustainability 

Reporting Directive (CSRD)

– Vorgänger Richtlinie: Richtlinie zur nichtfinanziellen Berichterstattung (2014/95/EU), auch 
als NFRD (Non-Financial Reporting Directive) oder CSR (Corporate Social Reporting) 
bezeichnet; durch CSR-Umsetzungsgesetz (CSR-RUG) in deutsches Recht umgesetzt 

– Weitere Schritte (bis voraussichtlich Ende 2022)
– Da noch nicht final, Finalisierung durch EU Parlament und Rat
– Da Richtlinie, noch Umsetzung in deutsches Recht (CSRD-Richtlinie-

Umsetzungsgesetzt CSRD-RUG?!)

CSRD-E
Rechtsvorschriften (1/2)
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 Standards für die europäische Nachhaltigkeitsberichterstattung

– EFRAG will in zweiten Halbjahr 2022 die ersten Nachhaltigkeitsstandards 
veröffentlichen

– Nach Übernahme durch die EU gelten diese als Delegierte Verordnung (EU) 
unmittelbar in den EU-Ländern

– Abzuwarten bleibt, in welchem Verhältnis die EFRAG Nachhaltigkeitsstandards und 
die vom ISSB (International Sustainability Standards Board der IFRS Foundation) 
stehen werden; insbesondere bei den EU IFRS-Bilanzierenden.

CSRD-E
Rechtsvorschriften (2/2)
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1) Erweiterung des Anwenderkreises

– Alle großen Unternehmen
– Börsennotierte KMU (ab 2026)

2) Ausweitung der Berichtsinhalte

- Wesentlichkeit / relevante Informationen

2a) Qualitative Angaben

– u.a. zu Immateriellen Werten

2b) Quantitative Angaben - Grüne KPI´s

– Umsatz
– CapEx
– OpEx

3) Nachhaltigkeitsstandards

– EFRAG (EU)

– ISSB (IFRS Foundation)

– Kompatibel mit globalen Standards 

(z.B. GRI, SASB, TCFD etc.)

4) Weitere Aspekte

– Ort der Veröffentlichung: Lagebericht

– Prüfungspflicht 

– Maschinell lesbares Format

CSRD-E
Überblick der wesentlichen Aspekte
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CSRD-E 
Anwenderkreis (1/2)

 Anwenderkreis „Vollanwendung“

– ab Geschäftsjahr 2023 (ab Kalenderjahr 2024)
– große kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaften und 

haftungsbeschränkte Personenhandelsgesellschaften 
– große kapitalmarktorientierte Genossenschaften,
– große Kreditinstitute,
– große Versicherungsunternehmen
– mit mehr als 500 250 Arbeitnehmer beschäftigen
– Mit

– Kapitalmarktorientiert (§ 264d HGB) 
= Inanspruchnahme des organisierten Markes durch Aktien- oder Anleiheemission

– große Kapitalgesellschaft (§ 267 Abs. 3 HGB)
– An zwei aufeinanderfolgenden Stichtagen müssen zwei der drei Kriterien überschritten sein.
– 20.000.000 Euro Bilanzsumme
– 40 000 000 Euro Umsatzerlöse
– Im Jahresdurchschnitt 250 Arbeitnehmer.

– Konzernberichterstattung steht im Fokus
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CSRD-E 
Anwenderkreis (2/2)

 Anwenderkreis „mit Erleichterungen“

– Ab Geschäftsjahr 2026 (ab Kalenderjahr 2027)
– kapitalmarktorientierte KMU (Kapitalgesellschaften)
– Mit

– KMU = Kleine und mittlere Unternehmen (hier: Kapitalgesellschaften)
– KMU = Alles, was keine große Kapitalgesellschaft i.S.d. § 267 Abs. 3 HGB ist (ohne 

jedoch Kleinst-Kapitalgesellschaften)

 Nicht CSRD berichtspflichtig

– Alle nicht kapitalmarktorientierten KMU (Kapitalgesellschaften) und
– Alle Personengesellschaften
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CSRD-E 
Berichtspflichten (1/2)
gem. Art. 19a BilanzRL in der Fassung der CSRD-E

Art. 8 (2) EU Tax-VO

Quelle: Hartke, Volker, Green and more: Nachhaltigkeitsberichterstattung 
bald auch im Mittelstand, Übersicht 1, WPg 22.2021, S. 1405.
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Quelle: In Anlehnung an: Hartke, Volker, Green and 
more: Nachhaltigkeitsberichterstattung bald auch im 
Mittelstand, Übersicht 2, WPg 22.2021, S. 1405.

CSRD-E 
Berichtspflichten (2/2)
gem. Art. 19b BilanzRL in der Fassung der CSRD-E

Art. 18 EU Tax-VO
Mindestschutz

Art. 9 bis 15 EU Tax-VO
Umweltziele 1 bis 6
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 Doppelte Wesentlichkeit CSRD-E

– Inside-Out-Perspektive
oder

– Outside-In-Perspektive

CSRD-E
Wesentlichkeit – Relevante Informationen (1/2)
Doppelte Wesentlichkeit (Double Materiality)

Quelle: NWB, Der Entwurf zur Corporate Sustainability Reporting 
Directive (CSRD) – Darstellung, kritische Würdigung und 
Implikationen, Übersicht 1, Abruf im Internet (www.nwb.de) 
abgerufen am: 19.11.2021)

Erweiterung der berichtspflichtigen 
Sachverhalte
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CSRD-E
Wesentlichkeit  - relevante Informationen (2/2)
Praxisbeispiel BASF

Quelle: Identifizierung und Management von Nachhaltigkeitsthemen, Wesentlichkeitsmatrix 2019, 
Abruf im Internet (www.basf.com) abgerufen am: 19.11.2021)
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 EU TaxVO

– (EU) 2020/852 vom 18.06.2020
– EU Verordnung über die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger 

Investitionen und zur Änderung der (EU) 2019/2088
– (EU) 2019/2088 = Offenlegungsverordnung 

(gilt nur für Finanzdienstleister, nicht aber für realwirtschaftliche Unternehmen)
– Weitere Schritte 

– Keine mehr, da auf EU-Ebene bereits final
– Keine nationale Umsetzung mehr, da EU Verordnung (diese gelten unmittelbar auch 

für nationales Recht)

 Delegierte Verordnungen zur EU TaxVO

– Details zu den einzelnen Umweltzielen (1 bis 6), zur Sozialtaxonomie sowie zu den 
Nachhaltigkeitsindikatoren (KPI´s) werden in separaten Deleg. VO veröffentlicht

– Stand 11/2021 sind zwei solcher Deleg. VO zur EU TaxVO (im Entwurf) veröffentlicht

EU Taxonomie
Rechtsvorschriften i.w.S. (1/3)
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 EU Deleg. VO zur EU TaxVO bezüglich der Umweltziele 1 und 2

– C(2021) 2800 vom 04.06.2021
– Besteht aus drei Dokumenten

– Deleg. VO selber C(2021) 2800 
– Anlage 1 zu C(2021) 2800 

(Technische Bewertungskriterien bezüglich Art. 10 TaxVO = Umweltziel 1)
– Anlage 2 zu C(2021) 2800

(Technische Bewertungskriterien bezüglich Art. 11 TaxVO = Umweltziel 2)
– Weitere Schritte 

– Noch nicht final, Finalisierung durch EU Parlament und Rat (bis Ende 2022)
– Keine nationale Umsetzung mehr, da EU Deleg. VO (diese gelten unmittelbar auch für 

nationales Recht)

EU Taxonomie
Rechtsvorschriften i.w.S. (2/3)
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 EU Deleg. VO zur EU TaxVO bzgl. der Ermittlung v. Nachhaltigkeitsindikatoren  (KPI´s)

– C(2021) 4987 vom 06.07.2021
– Besteht aus fünf Dokumenten (und insgesamt 11 Anlagen)

– Deleg. VO selber C(2021) 4987
– Anlagen 1 bis 5 zu C(2021) 4987

– Anlage 1/2: Nichtfinanzielle Unternehmen: Infos und Meldebögen zu KPI´s
– Anlage 3/4: Vermögensverwalter: Infos und Meldebögen zu KPI´s 
– Anlage 5: Kreditinstitute: Infos zu KPI´s        

– Anlage 6 zu C(2021) 4987   Kreditinstitute: Meldebögen zu KPI´s 

– Anlage 7 zu C(2021) 4987   Wertpapierfirmen: Meldebögen zu KPI´s

– Anlage 8 zu C(2021) 4987   Investmentfirmen: Meldebögen zu KPI´s

– Anlage 9 bis 11 zu C(2021) 4987 
– Anlage 9/10 : 

Versicherungs- und Rückversicherungsunternehmen: Infos und Meldebögen zu KPI´s
– Anlage 11: Vermögensverwalter, Kreditinstitute, Wertpapierfirmen sowie Versicherungs- und 

Rückversicherungsunternehmen: Qualitative Angaben

– Weitere Schritte 
– Noch nicht final, Finalisierung durch EU Parlament und Rat (bis Ende 2022)
– Keine nationale Umsetzung mehr, da EU Deleg. VO

EU Taxonomie
Rechtsvorschriften i.w.S. (3/3)
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 EU TaxVO

– Definiert, was eine „grüne“ Aktivität ist
– Stellt so auch sicher, dass es im EU-Raum eine einheitliche Definition von „grünen“ 

Aktivitäten gibt (kein Greenwashing mehr)
– Eine Aktivität ist gem. EU TaxVO dann als „grün“ einzustufen, wenn:

 „Wesentlicher Beitrag“ zu einem der 6 Umweltziele und

 Keine „erhebliche Beeinträchtigung“ einer der

anderen 5 Umweltziele und

 Soziale Mindeststandards eingehalten

– Technische Bewertungskriterien (Deleg. VO)
– Wann ein „wesentlichen Beitrag“ bzw. eine 

„erhebliche Beeinträchtigung“ vorliegt, regeln
sog. technische Bewertungskriterien.

– Diese werden für eine Vielzahl von Branchen
(NACE Code) und Tätigkeiten einzeln definiert. 

– Bisher liegen Kriterien für Umweltziel 1 und 2 für
ca. 15 Branchen und 70 Tätigkeiten vor

Taxonomie Checkliste
Wann liegt eine „grüne Aktivität“ vor ? X

Quelle: WWF (Hrsg),  Ein Meilenstein für mehr Nachhaltigkeitstransparenz, S. 2, 07/2021.
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 Ausgangslage

– Produktion „VW Arteon Shooting Brake“ 
– CO2-Emission

– eHybrid: 36-40 g/km 
– Diesel: 107 g/km

– NACE Code: C.29.1
„Herstellung von  Kraftwagen und Kraftwagenmotoren“

– Weitere Informationen sind gegeben:
– Eine Klimarisiko- und Vulnerabilitätsprüfung hat 

ergeben, dass es keine erhebliche Beeinträchtigung der 
Herstellung durch physische Klimarisiken - wie z.B. 
Bodenerosion, Versauerung der Ozeane, Hitzewellen oder 
Stürme – während der gesamten voraussichtlichen 
Lebensdauer der Produktionsanlage geben wird.

– Es liegt eine sog. Umweltverträglichkeitsprüfung vor.
– Für die Herstellung der Autos wird kein Blei, Quecksilber, 

Chrom oder Cadmium verwendet und die 
Recyclingfähigkeit oder Wiederverwendbarkeit von 
Rohstoffen im Sinne einer Kreislaufwirtschaft wird 
gewährleistet

– VW hält die Normen der Internationalen Arbeitsorganisation 
(ILO), der OECD-Leitsätze, der internationalen 
Menschenrechtscharta sowie den UN Leitprinzipien für 
Wirtschaft und Menschenrechte ein

Taxonomie Checkliste - Anwendung
Beispiel X

Quelle: https://www.volkswagen.de/de/modelle/arteon-shooting-brake.html

OpEx‐Beträge  aus der Finanzbuchhaltung
Betrag Bemerkung
10 T€ Betriebsausgaben für die Reparatur der 

Produktionsanlage mit der der "VW 
Arteon Schooting Brake eHyrid" 

70 T€ Betriebsausgaben für die Reparatur der 
Produktionsanlage mit der der "VW 
Arteon Schooting Brake Diesel" 

20 T€ Betriebsausgaben für die Reparatur der 
Lagerhalle in der die Kfz-Teile gelagert 
werden, die an Händler weiterverkauft 

werden
100 T€ Summe
0 T€ Ermöglichende Tätigkeiten
0 T€ Übergangstätigkeiten
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Taxonomie Checkliste – Anwendung
 Wesentlicher Beitrag zu einem der 6 Umweltziele

Umweltziel 1: Klimaschutz (1/3) X
Art: 10 EU TaxVO
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Taxonomie Checkliste – Anwendung
 Wesentlicher Beitrag zu einem der 6 Umweltziele

Umweltziel 1: Klimaschutz (2/3) X
Anlage 1 

zu C(2021) 2800: Technische Bewertungskriterien bezüglich Art. 10 TaxVO = Umweltziel 1

3. VERARBEITENDES GEWERBE/HERSTELLUNG VON WAREN
3.3. Herstellung von CO2-armen Verkehrstechnologien

213 Seiten
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…

Taxonomie Checkliste – Anwendung
 Wesentlicher Beitrag zu einem der 6 Umweltziele

Umweltziel 1: Klimaschutz (3/3) X
„Wesentlicher Beitrag“ ?

Kapitel 3.3. „Herstellung von CO2-armen Verkehrstechnologien“, S. 47 f.
Anlage 1 zu C(2021) 2800: Technische Bewertungskriterien bezüglich Art. 10 TaxVO = Umweltziel 1

eHybrid
36 bis 40 < 50 g/CO2 



Werden.

C.29.1

Diesel 
107 >  50 g/CO2 

eHybrid


Diesel
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Taxonomie Checkliste – Anwendung
 Keine „erhebliche Beeinträchtigung“ der Ziele 2 bis 6 

Umweltziel 1: Klimaschutz (1/3) X
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ ?

Kapitel 3.3. „Herstellung von CO2-armen Verkehrstechnologien“, S. 47 f.
Anlage 1 zu C(2021) 2800: Technische Bewertungskriterien bezüglich Art. 10 TaxVO = Umweltziel 1
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X
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ ?

Anlage 1 zu C(2021) 2800: Technische Bewertungskriterien bezüglich Art. 10 TaxVO = Umweltziel 1
Anlage A, S. 206 - 208



…

Taxonomie Checkliste – Anwendung
 Keine „erhebliche Beeinträchtigung“ der Ziele 2 bis 6 

Umweltziel 1: Klimaschutz (2/3)
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X
„Vermeidung erheblicher Beeinträchtigungen“ ?

Anlage 1 zu C(2021) 2800: Technische Bewertungskriterien bezüglich Art. 10 TaxVO = Umweltziel 1
Analgen B bis D, S. 209 - 211


…….

 

Taxonomie Checkliste – Anwendung
 Keine „erhebliche Beeinträchtigung“ der Ziele 2 bis 6

Umweltziel 1: Klimaschutz (3/3)

EU Taxonomie Kompass



@ 2021 Prof. Dr. Jan Handzlik & Prof. Dr. Knut Henkel | Neue Berichtspflichten für die Wirtschaft  gem. EU Taxonomie und CSRD |                 28

X


Art: 18 EU TaxVO

Mindestschutz

Taxonomie Checkliste – Anwendung
 Soziale Mindeststandards eingehalten?

Umweltziel 1: Klimaschutz 

Umwelt-
ziel 2

Umwelt-
ziel 3

Umwelt-
ziel 4

Umwelt-
ziel 5

Umwelt-
ziel 6
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 KPI´s Realwirtschaftliche Unternehmen

– Umsatz
– Nettoumsatz gem. Finanzberichterstattung 

(HGB bzw. IFRS). Bezüglich IFRs siehe beispielsweise 
(IAS) 1, Paragraph 82(a), 

– Investitionsausgaben
– = CapEx, engl. capital expenditure
– Der Nenner umfasst die Zugänge an Sachanlagen 

und immateriellen Vermögenswerten während des
betrachteten Geschäftsjahres vor Abschreibungen 

und Neubewertungen, einschließlich solcher, die sich 
aus Neubewertungen und Wertminderungen ergeben, für das
betreffende Geschäftsjahr und ohne Änderungen des beizulegenden Zeitwerts. Der Nenner umfasst auch die 

Zugänge an Sachanlagen und immateriellen Vermögenswerten, die sich aus Unternehmenszusammenschlüssen 
ergeben.

Nachhaltigkeitsindikatoren (KPI)
Übersicht (1/3)
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 KPI´s Realwirtschaftliche Unternehmen

– Betriebsausgaben 
– OpEx, engl. operational expenditure
– Umfasst direkte, nicht aktivierte Kosten, die sich auf Forschung und Entwicklung, 

Gebäuderenovierungsmaßnahmen, kurzfristige Vermietung, Wartung und Instandhaltung sowie alle anderen 
direkten Ausgaben im Zusammenhang mit der laufenden Instandhaltung von Vermögenswerten des 
Sachanlagevermögens durch das Unternehmen oder Dritte, an die Tätigkeiten ausgelagert werden, die 
erforderlich sind, um die kontinuierliche und wirksame Funktionsfähigkeit dieser Vermögenswerte zu 
gewährleisten.

– Wie hoch ist der %-Satz an 
„grüner Aktivitäten“ am Umsatz / CapEx / OpEx

Nachhaltigkeitsindikatoren (KPI)
Übersicht (2/3)
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Nachhaltigkeitsindikatoren (KPI)
Übersicht (3/3)

Umsatz

CapEx

OpEx
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Nachhaltigkeitsindikatoren (KPI)
Meldebogen im Detail (1/2)

2

4

3

5 6

OpEx1
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Nachhaltigkeitsindikatoren (KPI)
Meldebogen im Detail (2/2)
Worauf werden Stakeholder achten?!

taxonomiefähig

taxonomiekonform

taxonomiefähig

nicht taxonomiekonform

nicht taxonomiefähig

n
n-1
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Nachhaltigkeitsindikatoren (KPI)
Meldebogen für das Beispiel

OpEx

./../../../../.100%10% 10% 9,4%VW Arteon Shooting Brake eHybrid

./.

VW Arteon Shooting Brake Diesel

./.

70 T€

10% 8,4%

70%

70 T€ 70%

80 T€

20 T€ 20%

100 T€ 100%

C.

29.1 J J J J J J J10 T€

C.29.1

./../../../.100%10%10 T€ ./.

80%

0 % 0 %

0 % 0 %

70%

80%

71,3%

79,7%

0 % 0 %

0 % 0 %



@ 2021 Prof. Dr. Jan Handzlik & Prof. Dr. Knut Henkel | Neue Berichtspflichten für die Wirtschaft  gem. EU Taxonomie und CSRD |                 35

Agenda

1.  Ausgangslage

3. Taxonomie „grüner“ Aktivitäten (EU TaxVO)

4.  Ausblick

2.  Berichtspflichten (CSRD-E)
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 Bis 2023 / 2024 gibt es noch viel zu tun

– „Alles ist noch im Fluss“
– Bisher sind erst die technischen Bewertungskriterien für Umweltziel 1 und 2 

veröffentlicht und diese können sich auch noch erweitern (Stichwort: Atomkraft und Gas)
– Die technischen Bewertungskriterien für die Umweltziele 3 bis 6 sowie eine 

Sozialtaxonomie stehen noch aus.
– Die Unternehmen, die nicht unmittelbar über ESG berichten müssen (weil sie nicht unter 

den Anwendungsbereich der CSRD fallen) müssen sich darauf einstellen, dass sie 
faktisch ihrer Bank / dem Kapitalmarkt gegenüber einer indirekten Berichtspflicht 

unterliegen werden. Denn Banken / Kapitalmarktteilnehmer benötigen im Rahmen ihrer 
eigenen Berichts- und Offenlegungspflichten Informationen darüber, wie „grün“ ihre 
Investitionen sind und insofern ESG Informationen von den geldaufnehmenden 
realwirtschaftlichen Unternehmen. Und im Rahmen der Unternehmensfinanzierung 

benötigen natürlich nicht nur CSRD-Unternehmen, sondern alle Unternehmen finanzielle 
Mittel.

– Welche Nachhaltigkeitsinformationen Banken / Kapitalmarktteilnehmer  ihrerseits 
veröffentlichen müssen und daher im „Innenverhältnis“ von Ihren Firmenkunden 
abfragen werden, ist Gegenstand der 4. Folge dieser Serie.

Ausblick
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 Welche Fragen haben Sie noch zu diesem Thema?

Fragerunde



Vielen Dank für Ihr Interesse
an dieser Veranstaltung

Das F‐ESG Team


